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小李飞刀与基金定投

汇添富基金
刘劲文

“

天上地下
，

从来也没有人知道他的飞刀在
哪里

，

也没有人知道是怎么发出来的
。

刀未出手
前

，

谁也想像不到它的速度和力量
。……

那种足
以惊天动地的刀

！”，

这里的飞刀
，

就是武侠大家
古龙笔下的

“

小李飞刀
”，

而他
，

就是文武全才的
一代大侠李寻欢

。

小李飞刀不过是把普通的小刀
，

却又是江
湖中最神奇的刀

。

小李飞刀
，

例不虚发
。

小李飞
刀绝不会轻易出手

，

但一出手必定神乎其神
，

匪
夷所思

！

跟做投资的朋友谈起小李飞刀
，

都羡慕
得不得了

，

一出手必定有所斩获从不落空
。

我们
不是李寻欢

，

没有李大侠那种侠肝义胆悲天悯
人的伟大精神作为支撑

，

可以有把握不动则已
，

动则一刀毙敌致胜
。

对证券市场的客户调查结果显示
，

大部分
散户投资者是跑输市场的

，

不要说单边下跌的
大熊市

，

就是在每一轮大牛市中
，

也都有不少散
户亏损收场

。

小李飞刀是超凡脱俗的绝世武功
，

可望而
遥不可及

，

那么
，

有没有一种简单易学的功夫
，

能够让我们轻松自如地应付市场的不同变化
，

从此既不用害怕被深度套牢
，

也不必担心会踏
空失机呢

？

答案是肯定的
，

其实基金定投就不失
为一种简单易行应对市场莫测变化的好办法

。

基金定投的最大优点就是彻底抛开选时择
时的难题

，

通过长期定期投资来平均成本
、

分散
风险

，

从而提升长期获利的机会
。

基金定投不是一刀致胜的小李飞刀
，

它只
是让你坚持做分批小额投入

、

有目的性的长期
投资

，

讲究的是长期策略胜出
，

它的确没有小李
飞刀例无虚发的神奇功效

，

但坚持下来的结果
却同样能有不会让你失望的较好投资回报

。

而
这门功夫的好处也在于远比小李飞刀省心省
力

，

不需要你去冥思苦想勤学苦练
，

但求能每月
按时划款投资即可

。

你有小李飞刀
，

我有基金定投
，

不会择时又
何妨

？

且喜月月投资
，

长线自见真金
。

最后的狂欢

杰雷米·格兰桑

“

最后的狂欢
”

最好的例子是
1929

年股市
大崩溃

。

在
1929

年秋股市大跌后
，

标普
500

指
数从当年

11

月的低点到
1930

年
4

月的反弹高
点上涨了

46%

———

当然
，

此后股市又下跌了
80%

以上
。

1930

年
4

月高点距此前的峰值仅下
跌了

18%

。

好消息是
，

我们没有陷入另一个大萧条
。

随
着刺激程度的加深

，

萧条似乎很难有机会重现
，

预计全球经济复苏会出现在今年年底或明年年
初

。

一个正常的经济恢复趋势几乎不可阻挡
。

市盈率即使经过调整后
，

反弹后的美国股
市依高于其公允价值

。

目前标普
500

指数点位
（

10

月
19

日收于
1098

点
）

对应的公允价值约
为

860

，

而市价高估了近
25%

。

发达国家未来的经济增长不会高于
2.25%

，

新兴国家则比这一增速高一倍
。

建议机
构投资者

，

投资新兴市场股市时不要太在意价
值困惑

。

在我有生之年
，

我愿意参与这个泡沫
。

顺着泡沫上升
，

被价值投资者所不齿
。

但我认为
高于公允价值

15

个百分点估值水平的泡沫是
轻微的

，

只是最终的泡沫的一小部分
。

风险将随着市场反弹而重归
。

但必须承认
，

价值很少在短期内起决定作用
。

相比
，

美联储的
低利率

、

充裕的货币供应以及未来的承诺更有
作用

。

伴随着市场本身的执迷不悟和再次愚蠢
，

羊群和趋势的力量也会帮助推高市场价格
。

但是价值最终会起作用
，

市场趋势的转变
是需要两个因素的结合

。

首先
，

令人失望的经济和金融数据将开始
显示我们现实中某种长期性质的问题

，

特别是
企业边际利润在短期裁员结束后面临的压力

。

其次
，

当美国股票的价格高于价值
30%-

35%

时
，

现实中艰难的局势所带来的自然压力
。

我仍然会猜在明年结束之前
，

市场将再次
经历痛苦的下跌

———

至少
15%

，

美国股市或将
降到低于公允价值

，

即跌幅可能达到
22%

，

但
不同于其他坚定的熊市论者

，

我认为股市再次
出现新低的可能性并不大

。

前
10

月股票方向基金平均收益
56.81%

证券时报记者
陈 墨

本报讯 数据显示，包括股票型和

混合型基金在内的

320

只偏股基金前

10

月份单位净值平均上涨达到

56.81%

。

根据天相数据显示，前

10

月股票

型、指数型、混合型基金的收益分别达

到了

58.89%

、

72.76%

、

52.23%

。 显然，

指数型基金依然是今年最大的赢家，

收益能力要强于主动型品种。

从单只基金来看， 收益率超过

60%

的基金达到

104

只， 而收益率超

过

80%

的基金有

12

只。 新华成长以

92.73%

的收益占据了业绩排行榜第

一的位置， 而深

100ETF

也有

92.57%

的收益，暂居第二。银华优选的单位净

值增长率达到

89.23%

，王亚伟管理的

华夏大盘精选收益率为

88.47%

，位列

第四名， 兴业社会也拥有了

86.38%

。

随后，华商盛世、融通深

100

、方达价

值、中邮优选、华夏复兴的收益分别为

85.94%

、

85.19%

、

84.51%

、

83.09%

、

82.34%

。

前

10

月份各行业板块表现较大

分化， 基金在这些板块的不同配置比

例自然导致业绩分化。 据统计，前

10

月份收益率不足

20%

的偏股基金达

到

9

只， 表现最差的一只单位净值仅

上涨了

3.78%

，业绩差距较大。

股市和债券的跷跷板效应依然明

显，在今年股市较强的环境下，债券型

基金业绩依然低迷。 根据天相数据统

计， 前

10

月

85

只债券型基金（

A/B/C

分开计算）的平均收益为

3.51%

，而前

三季度债券型基金平均收益分别为

0.81%

、

2.03%

、

-0.59%

。 具体来看，

23

只债券型基金出现亏损。其中，收益率

在

5%

以上的基金达到

20

只。 业绩居

前的基金分别为融华债券、银华收益、

南方宝元、鹏华丰收、大成强债，收益

率分别为

37.16%

、

15.64%

、

15.23%

、

9.92%

、

8.15%

。 从业绩角度看，增强

型债券基金的表现要好于纯债基金，

排名前十的基金中有多数为偏债型基

金。 值得注意的是，创业板开闸，为债

券型基金提供了新的业绩增长点。 在

债市略显低迷的情况下， 债券型基金

参与创业板的热情很高， 未来能带来

较好的收益。

筅

基金点评

选择基金的理由
：

业绩持续优秀，形势预判准确，

行业配置独具慧眼。

截至

11

月

2

日， 银华核心

价 值 优 选 以 今 年 以 来

95 . 56%

的复合增长率高居偏股型基金

探花 。

陆文俊 投资管理部副总监，

学士学位。 曾任职于君安证券有限

责任公司， 上海华创创投管理事务

所，富国基金管理有限公司，东吴证

券有限责任公司，长信基金管理有

限责任公司从事行业研究和投资

管理工作。

2008

年

6

月加盟银华基

金管理有限公司，任职于投资管理

部，现任“银华核心价值优选股票

型证券投资基金”、“银华和谐主题

灵活配置混合型证券投资基金”基

金经理。

�银华核心价值优选
：

准确预判踏准轮动行情
该基金是一只老牌绩优基金，

2006

年就以

143.42%

的增长率位列

十大牛基第九位，力压华夏大盘一个

身位。 在淡出人们视线两年多后，该

基再次上演“王者归来”。

2008

年

6

月， 陆文俊加盟银华

公司，

10

月

21

日， 任银华核心价值

优选基金经理，并任公司投资管理部

副总监，主管国内投资。自此，银华优

选结束了它的“蒋伯龙时代”，开启了

新的一页。

在季报中，仓位和调仓策会体现

基金经理对未来一季度市场整体形

势的判断，而重仓行业和市场展望会

体现其对未来一个季度行业的预判，

我们对银华优选在陆文俊执掌后

4

个季度的季报及随后市场的表现做

一下回顾：

银华优选在去年年终就预判到

阶段性底部可能已形成，在四季度大

幅提高仓位至

86.63%

， 一季度对行

业配置较均衡，利用高仓位分享了指

数上涨，在

4

月份后逐渐加大周期性

行业配置比例，又赶上了二季度的资

源蓝筹行情，三季度将持仓逐渐向汽

车、家电、低碳经济转换，虽然

9

月由

于行业轮动原因， 一度业绩相对靠

后，但其对于汽车、家电行业的前瞻

性很快得到验证， 两板块均大幅走

强， 银华优选也很快恢复牛基本色。

可见， 该基金几乎踏准了

2009

年的

每一波主要行情，预判准确率很高。

从众多基金的三季报可以看

出，金融、保险、地产虽然受到一定

程度减持，但仍居基金持仓榜首。 而

银华优选的三季报里，金融、保险、

地产的总持仓比重只占

7.1%

， 十大

重仓中，

3

只汽车股，

3

只家电股，无

大金融类股。

根据众禄基金评级，银华优选的

持仓股票换手率位居中下等，投资风

格在一季度为大盘成长型，二季度为

中盘混合型， 三季度为中盘成长型，

其重仓股的更换并不很频繁。

该基金三季报较二季报十大重

仓更换五只，鲜明的行业特征支持了

其三季度优良业绩，而新调入的一汽

轿车、 美的电器和青岛海尔对其

10

月份业绩贡献较大。由于在中报中经

理在未来半年到一年看好 “汽车

+

家

电

+

低碳经济”，对于今年

4

季度到明

年

1

季度这些板块表现仍可继续跟

踪检验。

扎实的调研，坚决的执行，丰富

的经验， 造就了

2009

年银华优选的

“与行情一同成长”。作为一只管理资

产已近

200

亿元的“大基”，能在与优

质小规模基金的

PK

中不落下风，这

并不容易。 只要它的特色仍在，它的

未来就值得我们期待。

（

众禄基金研究中心
杨 钢

）

筅

11月基金投资策略

招商证券
：

反弹行情仍将持续
由于经济复苏路径基本上符合我们

此前的预期， 我们仍然认为在下一个投

资期间内， 权益类资产的预期收益高于

固定收益类资产。 因而在基金大类产品

配置上， 我们建议对偏股型基金的配置

比例要高于固定收益类（债券型、货币型

和保本型）基金。

根据我们对后期股票市场走势的研

判， 今年四季度到明年一季度市场反弹

仍会持续，但仍将反复震荡。至明年一季

度我们持有乐观的态度， 到二季度前后

各种因素的变化将积累到一定程度，届

时应视市场发展状况重新进行评估。

基于以上认识，我们认为近期对权益

类资产配置应高于固定收益类基金，但鉴

于市场仍将反复震荡，也不宜配置过高的

权重。 因而我们延续三季度末的观点，未

来对偏股型基金的配置比例应适当偏高。

当然，投资者也可根据自身的风险承受能

力，对应确定偏股型基金的配置比例。

华泰证券
：

市场震荡精选基金为首要
首选选时能力强的基金

根据我们长时间的跟踪以及对比分

析，股票型基金中的华夏复兴、国投瑞银

成长优选、 华夏大盘精选、 兴业社会责

任、 中信红利精选和富国天益价值以及

具有较强的选时能力， 并且表现出相当

不错的持续性， 可谓投资道上的长跑佼

佼者，既有冲劲又有耐力。

优中选优看择股能力

研究发现， 重仓股的收益对基金总

业绩的影响为三成左右。 基金之间重仓

股的收益相差也非常巨大。如

2009

年前

三个季度重仓股收益排名前

10

的平均

高达

108％

，远远超越了指数。 其中华夏

大盘精选与华夏策略精选以及银华领先

策略三只基金重仓股收益位列三甲，广

发大盘成长、国泰金马稳健回报、广发稳

健增长、华宝兴业先进成长紧随其后，这

几只基金的重仓股收益均超过

100％

。

银华优选分阶段业绩

数据来源：基金买卖网（截至

１１－５

）

银华优选 近

１

月 近

１

季 近半年 近

１

年 今年以来

净值增长率

１５．９４％ ６．２８％ ３７．２０％ １２０．１３％ ９８．８１％

＋／－

股票型平均

２．９７％ １１．３９％ １３．１８％ ３８．８１％ ３２．５％

＋／－

市场平均

３．９２％ １０．９３％ １５．７６％ ４７．２６％ ４０．１８％

股票型排名

２０／２５５ ３／２５５ ２／２５５ ５／２５５ ３／２５５

偏股型排名

２４／４１２ ６／４１２ ３／４１２ ７／４１２ ４／４１２

银华优选对市场、行业预判及验证

数据来源：银华优选季报 大智慧

时间 仓位和调仓策略 接下来季度市场整体表现 重仓和看好行业 接下来季度表现最好板块

２００８

年四季报

８６．６３％

加仓低

ＰＥ

、高分红公司 大幅反弹涨

３０．３４％

地产，金融，有色，钢铁，医药，零售 黄金、有色金属、汽车

２００９

年一季报

９１．３５％

持股 单边上涨涨

２４．７０％

金融保险，房地产，工程机械，汽车 银行、房地产、煤炭、保险

２００９

年二季报

８９．９０％

持股 冲高回落跌

６．０８％

汽车，金融保险，工程机械，贸易 医药、汽车

２００９

年三季报

８９．５９％

持股 震荡上扬涨

１３．５１％

（截止

１１－５

） 汽车，家电，低碳经济，资源股 汽车、医药、房地产（截止

１１

月初）

基金简称 成立日期

Ａｌｐｈａ Ｂｅｔａ Ｓｈａｒｐｅ

近半年净值增长率 最近风险暴露 资产总值（亿元）

兴业全球

２００６－０９－２０ ０．０００５ ０．６１８２ ０．３０１７ ２８．５２８２ ０．５４５９ ７２．２２

兴业社会

２００８－０４－３０ ０．０００５ ０．６３８４ ０．２９４４ ３２．６３４５ ０．６９９９ ４７．１０

银华优选

２００５－０９－２７ ０．００１６ ０．７４５６ ０．３５９４ ４２．３９２９ ０．７４６２ １６８．９３

富国天博

２００７－０４－２７ ０．０００５ ０．７４６２ ０．２９７７ ３０．５５０８ ０．６４４４ ８８．８１

诺安价值

２００６－１１－２１ ０．０００５ ０．７５７９ ０．３００８ ２９．２４０１ ０．６８７２ ９２．９２

国泰金牛

２００７－０５－１８ ０．００１４ ０．７３３５ ０．３７８６ ３２．９５１６ ０．６４４７ ５３．６１

嘉实精选

２００８－０５－２７ ０．０００９ ０．６５３４ ０．３２９１ ３１．１５６２ ０．５９５２ ３２．１２

中银策略

２００８－０４－０３ ０．００１１ ０．７３７３ ０．３４１２ ３０．６３３０ ０．６９１９ ２２．００

基金简称 成立日期

Ａｌｐｈａ Ｂｅｔａ Ｓｈａｒｐｅ

近半年净值增长率 最近风险暴露 资产总值（亿元）

国泰金鹏

２００６－０９－２９ ０．０００７ ０．７０４７ ０．３２３７ ３１．６０４３ ０．６２４３ ２４．３７

富国天惠

２００５－１１－１６ －０．０００２ ０．７０９６ ０．２４５３ ２９．６１３３ ０．６５３１ ２７．６１

世纪分红

２００５－０９－１６ ０．００１５ ０．７０３３ ０．３７４０ ３６．２６５８ ０．６２７１ １４．４５

华夏大盘

２００４－０８－１１ ０．０００２ ０．８０３１ ０．２６６６ ３５．３９４７ ０．８６７０ ５１．６４

富国天益

２００４－０６－１５ －０．００１０ ０．６３９９ ０．１６５２ ２１．９９２７ ０．５８９３ １２０．２９

嘉实主题

２００６－０７－２１ －０．０００５ ０．５３７８ ０．１４２３ ２７．８０２７ ０．３６８５ ９５．０２

鹏华成长

２００２－０５－２４ ０．００１１ ０．６９４３ ０．３４９７ ２７．９７２０ ０．５９９８ ４．１９

华宝策略

２００４－０５－１１ ０．００１６ ０．７４１２ ０．３８９６ ２９．３５３０ ０．６２５８ ８０．８４

股票型基金推荐（计算截止日：

２００９－１０－３０

）

数据来源
：

招商证券基金评价系统
混合型基金推荐（计算截止日：

２００９－１０－３０

）

数据来源
：

招商证券基金评价系统

十大选时优秀的股票型基金

代码 品种 赢的月度 总计月度 赢的概率

００００３１．ＯＦ

华夏复兴

１９ ２４ ７９．１７％

１２１００８．ＯＦ

国投瑞银成长优选

１５ ２０ ７５．００％

００００１１．ＯＦ

华夏大盘精选

３２ ４６ ６９．５７％

３４０００７．ＯＦ

兴业社会责任

１１ １６ ６８．７５％

２８８００２．ＯＦ

中信红利精选

３１ ４６ ６７．３９％

１０００２０．ＯＦ

富国天益价值

３０ ４６ ６５．２２％

１０００２６．ＯＦ

富国天合稳健优选

２２ ３４ ６４．７１％

０４０００５．ＯＦ

华安宏利

２３ ３６ ６３．８９％

１６２２０４．ＯＦ

泰达荷银行业精选

２９ ４６ ６３．０４％

３７７０１０．ＯＦ

上投摩根阿尔法

２９ ４６ ６３．０４％

择股优秀的基金

代码 基金名称

20０９

年前

３

季度重仓股收益 年初至

１０

月

１６

日净值增长率

００００１１．ＯＦ

华夏大盘精选

１３３．０７％ ８２．０９％

００２０３１．ＯＦ

华夏策略精选

１２９．６１％ ６１．３２％

１８００１３．ＯＦ

银华领先策略

１２７．１５％ ６７．９５％

２７０００７．ＯＦ

广发大盘成长

１０９．１５％ ５６．５９％

２４０００９．ＯＦ

华宝兴业先进成长

１０６．４３％ ６０．６６％

０２０００５．ＯＦ

国泰金马稳健回报

１０２．６５％ ６５．４６％

２７０００２．ＯＦ

广发稳健增长

１０１．３９％ ５９．７８％

２７０００６．ＯＦ

广发策略优选

９６．２９％ ５７．０６％

２４０００１．ＯＦ

华宝兴业消费品

９４．６０％ ５７．９９％

２００００６．ＯＦ

长城消费增值

９３．３９％ ７２．９０％

中证
500

指数年内收益翻番
截至今年

11

月

3

日， 中证

500

指数收益率达到

109%

，在国内现有

指数中排名第一， 而全部开放式基

金 中 业 绩 最 好 的 收 益 率 为

102.89%

。

中证

500

指数又称中证小盘

500

指数， 为中证指数公司所开发，

基准日为

2004

年

12

月

31

日，基点

为

1000

，今年年

11

月

3

日收盘点位

为

4053

点，近

5

年时间里上涨幅度

达到

405.3%

。

在

A

股市场上， 由于中小盘股

成长性强，股性更加活跃，如果把握

机会得当，能带来丰厚利润。 但对普

通投资者来说，正因为其股性活跃，

不容易把握机会， 投资相关板块的

指数基金是最佳的投资途径之一。

一直以来， 国内小盘股基金并

不多， 小盘股指数基金更少。 中证

500

指数覆盖面较中小板指数更全

面， 该指数对成份股选择的标准严

格，要求公司经营状况良好、业绩稳

定、近一年无违法违规事件，从而确

保了入选上市公司的质量。 随着中

证

500

指数等小盘股指数基金的陆

续获批，这种情形有望得到转变。

统计显示， 从

2006

年到

2008

年中证

500

指数成份股上市企业

3

年年平均利润增长率为

24.82%

，从

2005

年

1

月到

2009

年

6

月的可比

时间段内， 中证

500

指数以高达

245.2%

的涨幅位居所有中证规模指

数第一， 这表明中证

500

指数基金

作为长期配置的资产， 可以获得较

高的预期收益。

专业人士表示， 随着中国城市

化、工业化进程接近尾声，上市公司

依靠投资和规模扩张的增长模式将

走到尽头， 未来中国经济的出路必

然要转向依靠科技进步和产业结构

调整，这其中的机遇将更加有利于

中小企业。 因此，中证

500

指数将

面临良好的发展机遇，见证大量优

质中小上市公司的成长。目前国内

的中证

500

指数基金共有两只，其

中广发中证

500

指数基金近期正

在募集。

中证

500

指数近

5

年成长期间

有大批高成长股支撑， 计入指数后

股价上涨超过

10

倍的明星股有中

国中期、中油化建、中兵光电、云南

城投、丹化科技、海王生物、平高电

气等股票，囊括了军工、地产、建筑、

化工、医药等行业。 （三 石）

博时基金增加广发华福证券为代销机构
本报讯 博时基金日前公告

称， 该公司已与广发华福证券签署

代理销售服务协议。 自

11

月

9

日

起， 投资者可通过广发华福证券各

营业网点购买博时旗下基金， 广发

华福证券是博时基金第

76

家代销

机构。 至此，博时共与

21

家银行，

54

家券商及

1

家证券投资咨询机构共

计

76

家机构建立了代销关系。

据了解， 广发华福证券代销博

时旗下所有

13

只开放式基金，包括

博时价值增长混合、博时裕富指数、

博时现金收益货币、博时精选股票、

博时主题行业股票、 博时稳定价值

债券、博时平衡配置混合、博时价值

增长贰号混合、 博时第三产业成长

股票、 博时新兴成长股票和博时特

许价值股票、博时信用债券、博时策

略灵活配置等基金。

（杜志鑫）


