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罗牛山主副业齐头并进
业绩比翼齐飞

汽车业产销两旺
乘用车市场最热

D2

8

月轿车销量达

62.9

万辆， 同比大幅增长

82.6%

， 环比增长

5.6%

。

7

、

8

月是传统的车市淡

季，继

7

月轿车销售呈现淡季不淡后，

8

月轿车销

量再创历史新高

D3

公司的

PE

水平和

PB

水平在同类型的公司

中相对较低，股价相对较安全。 根据

PB

估值，我

们认为罗牛山的目标价为

7.79

元，首次给予“买

入”评级

多空分歧加剧
玉米行情启动

D4

上周五， 国内玉米期货主力合约低开

高走，重返

1750

元

/

吨的水平，但市场持仓

数量却进一步降低， 投资者对于后市的分

歧仍然较大
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多空看板

■

一、对本周大盘的看法是：

数据来源
：

大智慧投票箱

点评:

上周五
，

权重股整体回落
引发短期股指出现快速的回落

，

这
对投资者的做多信心产生显著影
响

。

市场看多的比例由上周的近六
成五快速回落到本周的四成五

，

多
空分歧加大

。

从看淡的板块看
，

投
资者对权重指标股担忧上升

，

看
淡权重指标股的比例达到近四
成

。

相反看好的板块则十分分散
，

无一项得票率超过两成
，

相对而
言

，

得票率较高的主要有
：

商业连锁
、

旅游酒店及酿酒食品
、

金融地产
、

科技股
。 （

万国测评
谢祖平

）

我国用电量首次由负转正

国家能源局日前发布的数据显示， 今年前

8 个月全国全社会累计用电量 23409.24 亿千

瓦时，同比增长 0.36% ，年内首次由负转正。

点评：

据统计
，

前
8

个月第一产业用电量
641.44

亿千瓦时
，

同比增长
6.29%

；

第二产业用
电量

17242.3

亿千瓦时
，

下降
2.84%

；

第三产业
用电量

2555.16

亿千瓦时
，

增长
10.70%

；

城乡
居民生活用电量

2970.33

亿千瓦时
，

增长
11.39%

。

全社会累计用电量年内首次由负转
正

。

但是
，

由于中国经济企稳回升的态势还不稳
定

、

不巩固
、

不平衡
。

中国政府不能
，

也不会在不
适当的条件下改变政策方向

，

财政
、

货币双宽松
的政策还要继续下去

。

8 月我国使用外资

同比增长 7%

8 月当月，我国全国新批设立外商投资企

业 1867 家，同比下降 2.05% ；实际使用外资

金额 74.99 亿美元，同比增长 7% ，为 2009 年

以来首次单月同比增长。 其中，制造业新设立

外商投资企业 716 家，同比下降 5.42% ，实际

使用外资金额 42.88 亿美元， 同比增长

11.72% 。

点评：

制造业投资的大幅上扬是
FDI

单月
同比增长的主要原因

。

这一事实发生的基本背
景是

：

世界经济形势日渐企稳
，

市场风险偏好逐
步上升

，

产业资本开始活跃
。

从长期因素来看
，

中国经济良好的基本面
———

充沛的劳动力
、

完
善的制度环境以及政府审批制度

，

决定了未来
中国仍是吸收制造业外资的主要地区

。

仍需强
调的是

，

月度数据波动很大
，

凭此很难断定未来
的趋势

。

我国进出口占比重超过 8%

60 年来， 我国的对外贸易飞速发展。 其

中， 进出口总额在世界贸易中的地位不断提

升。1950 年占世界进出口总额的 0.9% ，2008�

年已达到 8% 以上。 我国从小额逆差转变为巨

额顺差，从外汇极度短缺发展成为外汇储备全

球第一。 新中国成立的头 6 年，平均每年逆差

约 8.5 亿美元， 其后年份为小额顺差或逆差。

1978 年以来， 顺差大幅增加。 2008 年接近

3000 亿美元。 外汇储备大幅增长，2008 年末

达到 1.9 万亿美元， 我国成为全球外汇储备

第一大国。

点评：

1950

年
，

我国出口总值在全球排名
第

27

位
，

经过
30

年徘徊到
1980

年上升到第
26

位
，

此后排名直线上升
，

2007-2008

年上升
到第

2

位
，

我国已成为全球重要的制造业加工
生产基地

。

2008 年央企对外投资

350 亿美元

商务部 16 日发布的 2008 年度中央企业

对外直接投资统计数据显示，截至 2008 年底，

国资委监管的 136 家中央企业中，共有 117 家

发生了对外直接投资活动， 当年对外直接投资

流量 357.4 亿美元， 占我国对外直接投资的六

成以上。

点评：

2008

年度中央企业对外投资取得
了明显的成效

。

中央企业对外直接投资的盈
利水平较好

，

仅有不到
2

成的企业投资亏
损

。

中央企业通过境外企业实现的货物进出
口额达到

1521

亿美元
，

占我国外贸进出口总
额的

6%

。

人民币对欧元汇率破十

中国外汇交易中心 16 日公布数据显示，

人民币对欧元中间价开盘报 1002.3，即 1 欧元

等于 10.0233 元人民币，创人民币对欧元汇率

新低。国际清算银行最新发布的数据显示，8 月

人民币实际有效汇率指数为 117.38，月度环比

升值 1.16% 。 这也是人民币实际有效汇率连续

5 个月贬值之后首次月度升值。

点评：

8

月人民币实际有效汇率升值
，

主
要受美元指数走弱影响

，

人民币被动走高
。

美
元指数持续下跌

，

近期人民币对美元中间价
一路走高

。

由于近来美元指数大幅走低
，

欧元
相对升值幅度较大

，

而人民币对美元保持了
“

维稳
”

的态势
，

欧元被美元推高的速度明显
快于人民币

，

因而人民币对欧元贬值
。

在一段
时间内

，

人民币有效汇率走势仍将保持相对
稳定

。 （

元 一

整理
）

本周解禁限售股情况一览表

拨开调整迷雾寻找企稳线索
金百灵投资

秦 洪

上周

A

股市场先扬后抑，先是在

物联网等强势股的牵引下， 大盘反复

逞强，上周五风云突变，上证指数出现

大幅下跌的走势， 物联网概念股也分

崩离析， 似乎表明大盘有可能进入到

再度调整的格局中。

地产股回落引来急跌

对于上周五大盘暴跌的原因，市

场分歧较大。有观点认为，物联网概念

股的分化， 尤其是那些没有业绩或产

业支撑的个股的回落是大盘急跌的诱

因。但也有观点认为，上周五的急跌是

因为融资的压力， 不仅仅在于待上市

企业的过会信息渐趋增多， 而且还在

于中国中冶即将上市、 浦发银行再融

资获批。

但细细追究， 发现上述观点虽有

一定道理，但这些因素要么早已存在，

比如说融资的压力， 要么对市场的影

响并不大，比如说物联网概念股，因为

新大陆等龙头品种在上周五依然强劲

走高， 而且物联网概念股对指数的影

响力也相对有限。由此可见，上周五的

暴跌要么是无厘头式的下跌， 要么就

是另有原因。

就盘面来看，笔者倾向于认为，上

周五的暴跌主要是由于金融地产股的

回落，尤其是地产股。 一方面，地产股

上周一直运行在疲软态势中， 基金的

减持行为较为突出， 而周五的急跌只

不过是做空能量的集中释放而已。 另

一方面则是因为地产股目前的确面临

着一定的有关行业景气的分歧———在

地王频出、 商品房价格持续突破历史

高位之际，成交量似乎一直未能放大，

故有观点认为， 金九银十的金九旺季

可能与房地产开发商擦肩而过。 问题

是， 一旦房地产行业最为乐观的金九

未能再现，那么，在剩下的三个月，房

地产经营压力可想而知。

举一反三， 各路资金对房地产股

的担忧渐起， 在本周五则是得到了集

中的释放而已。 由于地产股一直是

A

股市场的主线，所以，该板块在上周五

的回落直接导致了大盘的急跌。

新产业牵引大盘企稳

正由于此，笔者认为，

A

股市场要

想企稳， 就不能再依靠原有的金融地

产股， 以及由财政扩张政策牵引下的

工程机械、 水泥等基建产业的发展主

线， 而需要一个全新的产业来提振各

路资金对未来

A

股市场的涨升信心。

而且，在贸易保护主义下，我国也迫切

需要一个全新的产业来实现经济转

型， 而这一全新的产业极有可能成为

A

股市场的全新领涨品种。

幸运的是， 这一全新产业在上周

已得到市场的广泛认可， 那就是物联

网产业， 并由此衍生出的物联网概念

股成为

A

股市场新的领涨品种。 上证

指数在此领涨先锋的牵引下， 在上周

四一度摆脱了

3000

点的束缚。 只不

过，上周五由于金融、地产板块的大幅

回落而使得大盘再度击穿

3000

点。由

此可见， 上周五的暴跌其实是新老领

涨主线的交锋， 由于新生领涨概念股

在新生期的力量相对薄弱， 再加上经

过持续上涨之后的分化走势，所以，难

敌地产股的回落， 从而使得大盘出现

暴跌。 但毕竟物联网概念股代表着科

技努力的方向， 未来的做多能量与成

长空间依然值得乐观期待。

我们认为， 物联网产业股由于符

合当前产业发展方向， 也符合当前产

业政策的指导方向， 该板块极有可能

在经过上周末的震荡之后， 继续成为

本周引领大盘企稳的核心力量。

大盘调整空间有限

与此同时， 以下两个因素也将成

为大盘企稳的关键。一方面，目前金融

股的估值水平尚处在较低的水平。 银

行股的优势在于相比

H

股股价折价

率不大，故

H

股坚挺的股价将封闭

A

股金融股的下跌空间， 而金融股又是

A

股市场的权重股，所以，此类个股下

跌空间不大也意味着大盘下跌空间有

限。 另一方面， 海外市场仍在持续走

高，其中，道琼斯指数上周五再创年度

收盘新高，从而为

A

股市场带来了企

稳预期。

正因为如此，笔者倾向于认为，当

前

A

股市场并不会持续下跌，市场企

稳的预期犹存， 建议投资者继续跟踪

物联网概念股， 尤其是具有强有力产

业支撑或有进一步重组预期的品种，

如，同方股份、华东科技等。此外，还可

关注医药以及智能电网背景下的电力

设备股。

机构视点

■

中投证券：

上周公布的
8

月宏
观经济数据

，

除了出口外
，

其余数据
基本好于或者符合市场预期

。

这些
数据增加了股指反弹的动力

。

首先
是

8

月新增信贷
4 1 04

亿元
，

超出市
场预期

。

其次
，

固定资产投资数据的
企稳以及地产开发投资的持续回暖
增强了投资者对经济复苏的信心

。

但是
，

随着股指的持续反弹
，

估值的
压力也将逐步显现

。

截至
9

月
1 1

日
上证指数市盈率已经超过

33

倍
，

短
期内市盈率继续大幅扩张的可能性
不大

。

未来股指的继续上涨需要靠
盈利增长来推动

。

我们认为
3

季度企业盈利增长
如果超预期的话

，

其有可能成为推
动大盘继续上涨的催化剂

。

从这个
角度判断

，

大盘突破上涨的时间窗
口更可能发生在

3

季报公布的
1 0

月份
。

兴业证券：

创业板的推出
，

可能
带来创投概念的炒作重心由间接持
股向直接持股转移

，

即由通过持股创
投的上市公司

，

向直接持股在创业板
上市的主板上市公司转移

。

同时
，

行
业估值示范效应也将逐步显现

。

我们在之前的报告中就指出
，

创业板将为四类企业带来机会
：

1

） 、

持股创投公司的上市公司
；

2

） 、

类创
投上市公司或直接参股创业企业的

上市公司
；

3

） 、

在创业板推出后
，

高
科技产业的上市公司将受益于创业
板估值示范效应

。

4

）

券商
、

信托等
存在业务关联的上市公司

，

受益于
创业板推出后带来的业绩增长

。

随
着拟在创业板上市企业的逐步明
朗

，

直接参股这些企业的上市公司
逐渐被挖掘出来

，

对这类上市公司
的短期炒作也会风生水起

。

其中
，

所持创业板拟上市公司股权比例较
高

、

自身规模较小的主板上市公司
机会更大

。

中信证券：

中国出口正在进一
步复苏

。

这从出口的经济数据中可
以看出

，

出口环比增速连续四个月
上升

，

PM I

新出口订单指数连续四
个月超过

50%

分界线
。

其次
，

8

月中
旬

，

我们对长三角
（

上海和浙江宁
波

、

新昌
）

进行了出口企业实地调
研

，

得出了相同的结论
，

即出口步入
复苏通道中

。

我们认为
，

美国经济将
在

2009

年三季度实现正增长
，

汽
车

、

电子等行业将率先复苏
。

通过对
美国各行业的零售数据

、

库存变动
以及中国

PM I

新出口订单指数等指
标分析之后

，

我们认为
，

美国经济复
苏有助于中国出口复苏

，

其中拉动
作用最明显的行业包括

：

汽车
、

通信
及电子

、

建筑材料
、

高科技以及造纸
印刷等行业

。 （

万 鹏

整理
）

二、本周看好的板块是：

本周限售股解禁市值
548.63

亿元
证券时报记者

万 鹏

本报讯 根据沪深交易所的安排，

本周两市共有

22

家公司的解禁股上

市流通。据西南证券张刚统计，两市解

禁股共计

21.09

亿股， 占未解禁公司

限售

A

股的

0.22%

， 其中沪市

12.65

亿股，占总数的

59.98%

，深市

8.44

亿

股，占总数的

40.02%

。 以上周五收市

价为标准计算的市值为

548.63

亿元，

其中沪市

12

家公司为

405.94

亿元，

占沪市流通

A

股市值的

0.51%

； 深市

10

家公司为

143.90

亿元，占深市流通

A

股市值的

0.49%

。 本周两市解禁股

数量较上周的

51.84

亿股大幅减少，

但解禁市值却较上周的

323.95

亿元

增加了

68.74%

。

深市

10

家公司中， 川润股份、水

晶光电和华昌化工为首发原始股解

禁。此外，中信国安为认股权证行权股

份上市， 其余

6

家公司为股权分置限

售股解禁。 这

6

家公司中，焦作万方、

金岭矿业、 广州冷机等

3

家公司解禁

股数都在

1

亿股以上， 以上周五收盘

价计算三家公司的解禁总市值为

101.94

亿元， 占深市本周限售股解禁

总额的

71%

。 从占解禁前流通股的比

例来衡量，川润股份、中信国安解禁压

力最小，其中，川润股份解禁数量仅有

113.85

万股， 解禁额度为

0.23

亿元。

而本次解禁规模超出原流通股的只有

广州冷机和水晶光电两家。 从上周五

的收盘价来看，共有焦作万方、广州冷

机、川润股份、水晶光电等

4

家公司超

过

20

元， 股价最低的三木股份仅有

4.63

元。

沪市

12

家公司中，

9

家解禁流通

涉及的是股权分置限售股，

2

家解禁

的是首发原始股， 而另有中煤能源为

大股东增持股份的解禁。 解禁规模在

1

亿股以上的有

2

家， 其中潞安环能

本周三将有

7.68

亿股限售股解禁上

市， 按照上周五

42.92

元的收盘价计

算，解禁市值达到

329.64

亿元，占到

本周两市解禁总市值的

60%

。 随着上

述限售股的获准流通， 潞安环能也将

成为又一只全流通的大盘蓝筹股。 此

外，洪都航空本周一有

1.59

亿股限售

股解禁，解禁市值

47.18

亿元。 除上述

2

家公司外，沪市的其余

10

家公司解

禁股份都在

1

亿股以下，其中，东百集

团仅有

88.70

万股， 而龙元建设解禁

数量也只有

105.12

万股。 本周沪市的

12

家公司中，解禁规模超出原流通股

的只有潞安环能

1

家，而东百集团、龙

元建设、文山电力、中煤能源

4

家公司

本次的解禁量不到原流通股的一成。

从价格方面看，收市价在

10

元之上的

有

6

家，其中最高的当属潞安环能，收

市价

42.92

元。

股票代码 股票简称 可流通时间

本期流通数量

（万股）

占流通

Ａ

股比

例

占总股本比例 解禁额度（亿元） 待流通数量（万股） 流通股份类型

０００５６０．ＳＺ

昆百大

Ａ ２００９－９－２５ ３３７７．２０ ３３．５６％ ２５．１３％ ３．５０ ０．７６

股权分置限售股份

０００６１２．ＳＺ

焦作万方

２００９－９－２２ １９２１３．４１ ６６．７１％ ４０．０１％ ４０．１４ ２．５４

股权分置限售股份

０００６３２．ＳＺ

三木集团

２００９－９－２２ ８１２３．２９ ２１．１７％ １７．４５％ ３．７６ ５７．８０

股权分置限售股份

０００６５５．ＳＺ

金岭矿业

２００９－９－２１ １６７２０．６９ ６７．５３％ ２８．０９％ ３０．２８ １８０５３．３２

股权分置限售股份

０００８３９．ＳＺ

中信国安

２００９－９－２４ ９５７１．００ ６．１４％ ６．１４％ １６．９２ ５２．０５

认股权证行权

０００８９３．ＳＺ

广州冷机

２００９－９－２５ １３４３０．２５ １５３．１６％ ６０．５０％ ３１．５２ １．２２

股权分置限售股份

０００９６７．ＳＺ

上风高科

２００９－９－２１ ８３７０．４１ ６９．５６％ ４０．８０％ ５．７３ １１４．２５

股权分置限售股份

００２２７２．ＳＺ

川润股份

２００９－９－２１ １１３．８５ ４．５０％ １．１３％ ０．２３ ７４７６．１５

首发原股东限售股份

００２２７３．ＳＺ

水晶光电

２００９－９－２１ ２７００．７５ １２４．４０％ ３１．１５％ ５．８６ ２７３０．００

首发原股东限售股份

００２２７４．ＳＺ

华昌化工

２００９－９－２５ ２８１１．４８ ５５．１３％ １３．９８％ ４．７５ １２２０１．８４

首发原股东限售股份

６００２６５．ＳＨ

景谷林业

２００９－９－２１ ６１３２．００ ８９．５４％ ４７．２４％ ５．９４ ０．００

股权分置限售股份

６００３１６．ＳＨ

洪都航空

２００９－９－２１ １５９７６．９６ ８２．７７％ ４５．２９％ ４７．１８ ０．００

股权分置限售股份

６００４９１．ＳＨ

龙元建设

２００９－９－２１ １０５．１２ ０．３９％ ０．２２％ ０．２１ ２０５６５．６０

股权分置限售股份

６００５３８．ＳＨ

北海国发

２００９－９－２３ ５３４８．８１ ２３．７０％ １９．１６％ ５．３０ ０．００

股权分置限售股份

６００６３４．ＳＨ

海鸟发展

２００９－９－２１ ２１５５．８３ ３２．８４％ ２４．７２％ ２．６７ ０．００

股权分置限售股份

６００６９３．ＳＨ

东百集团

２００９－９－２１ ８８．７０ ０．３２％ ０．２６％ ０．０７ ６２５３．０９

股权分置限售股份

６００７６６．ＳＨ

园城股份

２００９－９－２１ ７２８６．４８ ９５．６６％ ４２．５７％ ５．０３ ２２１２．６６

股权分置限售股份

６００７９３．ＳＨ ＳＴ

宜纸

２００９－９－２１ ３９６３．１８ ６０．３５％ ３７．６４％ ３．１９ ０．００

股权分置限售股份

６００９９５．ＳＨ

文山电力

２００９－９－２２ ２３９８．９０ ７．６６％ ５．０１％ １．９１ １４１５２．３２

股权分置限售股份

６０１００８．ＳＨ

连云港

２００９－９－２５ ５５２０．００ ２５．０９％ １０．２７％ ３．８５ ２６２３８．００

首发原股东限售股份

６０１６９９．ＳＨ

潞安环能

２００９－９－２３ ７６８０４．２０ ２００．８０％ ６６．７５％ ３２９．６４ ０．００

首发原股东限售股份

６０１８９８．ＳＨ

中煤能源

２００９－９－２３ ４０４．９９ ０．２７％ ０．０３％ ０．５１ ７６３０１２．７２

大股东增持股份

６０１８９８．ＳＨ

中煤能源

２００９－９－２４ ３４６．０２ ０．２３％ ０．０３％ ０．４４ ７６２６６６．７０

大股东增持股份

朱慧卿

/
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